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Introduction à la newsletter – les mois se suivent et se ressemblent. 

Bienvenue dans cette édition de Novembre 2025 de notre newsletter. Les deux derniers 

mois ont été marqués pas la continuité des incertitudes. Le marché Suisse (SMI) est 

monté d’environ 1 % 

Rétrospective Octobre 2025 

Points positifs 

Le volume global de négociation sur la SIX Swiss Exchange a dépassé CHF 99,7 

milliards en octobre, soit une hausse d’environ 11,7 % par rapport à septembre.  

Le volume de négociation des actions a aussi augmenté : +12,8 % par rapport au mois 

précédent. 

Le sentiment des investisseurs suisses s’est nettement amélioré en octobre : l’indice est 

passé à –7,7, en hausse de 38,7 points par rapport au mois précédent. 

Points à surveiller 

Même si l’indice SMI a progressé sur le mois, la hausse reste modeste (+1 %), et la 

progression depuis le début de l’année (“YTD”) est d’environ +5,5 %. 

Le contexte économique reste marqué par des incertitudes : par exemple, les exportations 

suisses sont sous pression à cause de tarifs américains élevés, ce qui peut peser sur 

certaines entreprises cotées. 

 Les industriels, surtout ceux dépendant des exportations et des devises, ont souffert. 

Santé / Pharmaceutique 

• Roche Holding AG a annoncé un relèvement de ses prévisions de profit, mais des 

revenus inférieurs aux attentes pour les neuf premiers mois. Reuters 

• Le secteur pharma suisse semble bénéficier d’un soulagement des craintes de tarifs aux 

États-Unis, ce qui joue positivement. PostFinance+1 

→ Conclusion : la santé / pharma est un peu un refuge dans ce contexte, mais avec des 

défis (devises fortes, attentes élevées). 

https://www.reuters.com/business/healthcare-pharmaceuticals/roche-raises-guidance-forecast-beating-nine-month-sales-2025-10-23/?utm_source=chatgpt.com
https://www.postfinance.ch/en/private/investing/knowledge/investment-compass/market-overview.html?utm_source=chatgpt.com


 

 

Points clés à surveiller pour l’avenir 

• Le franc suisse fort pèse sur les groupes exportateurs. 

• Les tarifs américains et la politique commerciale restent un risque pour les secteurs 

exportateurs suisses. 

• Les devises et les marges sont cruciales : des revenus annoncés en monnaie locale 

peuvent souffrir une fois convertis en CHF. 

• Le sentiment du marché reste fragile, d’où l’intérêt des secteurs plus défensifs ou moins 

sensibles à l’export. 

SHUTDOWN du gouvernement fédéral des Etats-Unis :  

Le shutdown a débuté le 1er octobre 2025 après l’expiration du budget annuel sans 

accord. 

Il n’y a pas (au moment de la rédaction) de résolution immédiate visible, ce qui accroît 

les implications économiques. 

Nous espérons que cette synthèse d’octobre et ces perspectives pour novembre vous 

permettront de mieux naviguer sur les marchés. 

Un graphique vaut mieux que 1000 mots, le shutdown et les statistiques US 

 

Bonne lecture et bons investissements ! 


